Spis tresci

Wstep

Rozdziat 1. Regulacje prawne w zapobieganiu i zwalczaniu naduzy¢

rynku finansowego

1.1. Zagraniczne i polskie regulacje prawne w zakresie rynku finansowego
1.1.1. Geneza funkcji compliance
1.1.2. Amerykanskie akty prawne

1.1.2.1. Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act
(wraz z Regula Volckera)

1.1.2.2. Sarbanes-Oxley Act of 2002

1.1.2.3. FATCA - Foreign Account Tax Compliance Act

1.1.3. Unijne akty prawne i ich implementacja

1.1.4.

1.1.3.1. System MiFID II

1.1.3.2. Rozporzadzenie PRIIPs

1.1.3.3. System MAD II

1.1.3.4. Rozporzadzenie benchmarkowe

Polskie regulacje dotyczace rynkéw finansowych

1.1.4.1. Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
1.1.4.2. Ustawa o ofercie publiczne;j

1.1.4.3. Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
1.1.4.4. Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym
1.1.4.5. Inne regulacje zwigzane z rynkami instrumentéw

1.2. Zatozenia i praktyka compliance w polskich instytucjach rynku finansowego

1.2.1

Geneza 1 istota funkcji compliance w Polsce

1.2.2. Compliance w firmie inwestycyjnej w systemie MiFID II

o

System kontroli wewnetrzne;

1.2.4. Wytyczne i stanowiska regulatoréw — Polska

1.2.4.1. Stanowisko UKNF ws. funkcjonowania w ramach firm
inwestycyjnych systemu nadzoru zgodno$ci dziatalnosci
z prawem (compliance)
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1.2.4.2. Stanowisko UKNF ws. postepowania firm inwestycyjnych
na rynku Forex
1.2.4.3. Wytyczne KNF dotyczace §wiadczenia ustug maklerskich
na rynku OTC instrumentéw pochodnych
1.2.5. Wytyczne i stanowiska regulatoréw globalnych i unijnych
1.2.5.1. Zgodnoéci i funkcja zapewnieniazgodnoéci w bankach

1.2.5.2. Wytyczne ESMA ws. okre$lonych aspektow wymogoéw dyrektywy
MiFID dotyczacych komoérki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem

1.2.5.3. Wytyczne ESMA ws. zasad i praktyk dotyczacych
wynagrodzen (MiFID)
1.2.5.4. Wytyczne ESMA dotyczace oceny wiedzy i kompetencji

Naduzycia na polskim rynku finansowym i ich zwalczanie na tle rozwigzan

$wiatowych. Manipulacje i wykorzystanie informacji poufnych
1.3.1. Wstep i rys historyczny

1.3.2. Manipulacja instrumentem finansowym

1.3.3. Informacja poufna

1.3.4. Przeciwdziatanie manipulacjom i wykorzystaniu informacji poufnych

1.3.5. Manipulacja wskaznikiem referencyjnym
1.3.6. Przyklady manipulacji na $wiecie
1.3.6.1. Skandal LIBOR
1.3.6.2. Skandal FX
1.3.7. Przyktady manipulacji na polskim rynku finansowym
1.3.7.1. PSW Capitol S.A.
1.3.7.2. Alchemia S.A.
1.3.7.3. Bumech S.A.

Rozdziat 2. Unikanie opodatkowania na rynkach finansowych

2.1,

ol

Unikanie i uchylanie sie od opodatkowania instrumentéw finansowych
2.1.1. Unikanie opodatkowania dochodéw kapitatowych
2.1.2. Agresywna optymalizacja z uzyciem instrumentéw finansowych
2.1.3. Optymalizacja podatkéw spadkowych i majgtkowych
Podatkowe wehikuty inwestycyjne
2.2.1. Zbycie udziatéw lub akcji w procesach restrukturyzacyjnych
2.2.2. Spétki osobowe
2.2.3. Spotki holdingowe
2.2.4. Fundusze inwestycyjne
2.2.4.1. Dedykowane fundusze inwestycyjne (FIZ i FIZAN)
2.2.4.2. Fundusze nieruchomosci. Fundusze typu REIT
2.2.4.3. Narodowe fundusze inwestycyjne (NFI)
2.2.5. Podatkowe grupy kapitatowe (PGK) i grupy VAT
2.2.6. Alternatywne sp6tki inwestycyjne (ASI)
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2.2.7. Estonski CIT. Specjalny fundusz inwestycyjny
2.2.8. Prywatne fundacje rodzinne
2.2.9. Wehikuty offshore
2.3. Optymalizacja podatkowa inwestycji indywidualnych
2.3.1. Kampanie antypodatkowe (2001-2003)
2.3.2. Produkty emerytalne
2.3.3. Detaliczne fundusze inwestycyjne
2.3.3.1. Fundusze parasolowe
2.3.3.2. Fundusze dywidendowe
2.3.4. Ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe (UFK)
2.3.5. Transakcje pakietowe pozasesyjne
2.3.6. Strategie derywatéw walutowych
2.3.7. Aktywa alternatywne
2.3.7.1. Przedmioty kolekcjonerskie i drogocenne
2.3.7.2. Nieruchomosci
2.3.7.3. Kryptowaluty

Spis tresci

Rozdziat 3. Nieprawidtowosci w zakresie doradztwa inwestycyjnego

3.1. Nielegalne lub nierzetelne doradztwo inwestycyjne
— najpowszechniejsze naduzycie na rynku kapitatowym
3.1.1. Nielegalne lub nierzetelne doradztwo inwestycyjne najwieksza
z plag rynkowych?
3.1.2. Istota doradztwa inwestycyjnego
3.1.2.1. Podstawy prawne doradztwa inwestycyjnego w Polsce
i podmioty uprawnione do jego §wiadczenia
3.1.2.2. Definicja ustugi doradztwa inwestycyjnego
3.2. Nielegalne doradztwo inwestycyjne
3.2.1. Charakterystyka przestepstwa nielegalnego doradztwa
inwestycyjnego

3.2.2. Przestepstwo nielegalnego doradztwa inwestycyjnego a rekomendowanie

wykorzystania informacji poufnych
3.2.3. Przestepstwo nielegalnego doradztwa inwestycyjnego
a nieprawidtowe §wiadczenie doradztwa inwestycyjnego

3.2.4. Przestepstwo nielegalnego doradztwa inwestycyjnego a misselling

3.2.5. Przestepstwo nielegalnego doradztwa inwestycyjnego
a przestgpstwo oszustwa
3.2.6. Swiadczenie doradztwa zaleznego pod pozorem doradztwa
niezaleznego
3.2.7. Swiadczenie doradztwa odptatnego przez niezaleznego
dystrybutora
3.3. Dziatalno$¢ family office a nielegalne doradztwo inwestycyjne
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3.4,
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Pozadane kierunki zmian w sferze doradztwa inwestycyjnego
3.4.1. Uwolnienie zawodu doradcy inwestycyjnego
3.4.2. Zwiekszenie realnego nadzoru nad doradcami klienta

Rozdziat 4. Naduzycia w obrocie walutami cyfrowymi

(aktywami kryptograficznymi)

4.1. Kreacja i obr6t walutami cyfrowymi jako pole do naduzy¢

4.2.
4.3.

4.4,

4.5

4.6.
4.7.

Normatywne odniesienia do naduzy¢ w obrocie walutami cyfrowymi

Naduzycia prawa powszechnego

4.3.1. Unikanie opodatkowania jako naduzycie w obrocie walutami cyfrowymi

4.3.2. Rozwigzania prewencyjne przewidziane w ustawie o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy

4.3.3. Penalizacja bezprawnego zawtaszczenia (kradziezy) oraz dziatalnosci
hakeréw

Poszczegdlne przypadki naduzy¢ uregulowane w projekcie rozporzadzenia

MiCA

4.4.1. Uwaga wprowadzajaca

4.4.2. Tzw. odpowiedzialnos¢ prospektowa w obrocie instrumentami
finansowymi — skrét

4.4.3. Tzw. odpowiedzialno$¢ prospektowa w obrocie tokenami uzytkowymi

4.4.4. Tzw. odpowiedzialnos¢ prospektowa w obrocie tokenami powigzanymi
z aktywami (tokenami inwestycyjnymi)

4.4.5. Tzw. odpowiedzialno$¢ prospektowa w obrocie tokenami bedgcymi
pienigdzem elektronicznym (tokenami platniczymi)

4.4.6. Oferta publiczna tokenéw bez zezwolenia

4.4.7. Niewykonanie zobowigzania przez dtuznika jako naduzycie w obrocie
aktywami cyfrowymi

4.4.8. Wykorzystanie konfliktu intereséw

4.4.9. Swiadczenie ustug bez zezwolenia

Regulacje szczeg6lne w projekcie rozporzadzenia MiCA

4.5.1. Refleksja wprowadzajaca

4.5.2, Zakaz insider tradingu

4.5.3. Zakaz manipulacji na rynku

Oficjalny katalog naduzy¢

Sankcjonowanie naduzy¢ w $wietle projektu rozporzadzenia MiCA

Rozdziat 5. Oszukancza sprawozdawczos$<¢ finansowa

5.1. Wymogi prawne sprawozdawczo$ci finansowe;

5.2. Jednostki zainteresowania publicznego

55

Rachunkowo$¢ jako dziedzina nauk spotecznych
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5.4. Odpowiedzialno$¢ za rzetelng sprawozdawczo$¢ finansows
5.5. Nieprawidtowosci w zakresie sprawozdawczoéci finansowe;
5.6. Statystyki oszustw gospodarczych
5.7. Trojkat oszustw
5.8. Motywacje w zakresie oszukanczej sprawozdawczosci finansowej
5.9. Systemowe zabezpieczenia prawidtowej sprawozdawczosci finansowe;
5.10. Szczegolna rola zewnetrznego audytu w zapobieganiu przestepczosci
finansowe;j
5.11. Afery ksiegowe na rynkach finansowych
5.12. Przypadek GetBack S.A.
5.12.1. Rola audytora
5.12.2. Rola Rady Nadzorcze;
5.12.3. Rola podmiotéw trzecich, w tym dystrybutoréw obligacji
5.12.4. Rola Komisji Nadzoru Finansowego
5.12.5. Trojkat oszustw w aferze GetBack
5.13. Przypadek Wirecard AG
5.13.1. Przebieg skandalu
5.13.2. Rola audytora
5.13.3. Rola niemieckiego nadzoru BaFin
5.13.4. Rola Rady Nadzorczej
5.13.5. Tréjkat oszustw w aferze Wirecard
5.13.6. Podobienstwa i r6znice do afery GetBack
5.14. Perspektywy oszukanczej sprawozdawczosci finansowej

Zakonczenie

Bibliografia

Literatura

Akty prawne
Orzecznictwo
Strony internetowe
Inne materiaty

Spis tabel
Spis wykresow

Noty o autorach
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